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FINLANDS BETALNINGSBALANS

utlandsstallning

Overskottet i bytesbalansen halverades
fran 2007 och utgjorde 2008 endast ca 2 %
av BNP. Aret var exceptionellt framfor allt
i fridga om portfoljinvesteringar, dir de
utliindska tillgdngarna och skulderna
minskade i takt med att borskurserna foll
och virdepapper saldes.

Overskottet i bytesbalansen 2008 uppgick till 3,8
miljarder euro, vilket utgjorde ca 2 % av BNP.
Overskottet halverades fran aret innan, trots att det
borjade minska forst under andra halvaret; under forsta
halvaret genererades Gverskott i samma takt som 2007.
Minskningen forklaras framfor allt av den forsvagade
utvecklingen inom varuhandel och faktorinkomster.
Faktorinkomsterna bestér framst av réntor och
utdelningar till och fran utlandet.

Diagram 1. Inkomster och utgifter i
bytesbalansen 1980-2008
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Kaéllor: Finlands Bank och Statistikcentralen.

1 Allman oversikt av Finlands

betalningsbalans och

Inflodet av kapital 2008 uppgick till 7,8 miljarder
euro, framst i form av portfoljinvesteringar och
inlaning, genom att vardepappers- och
inléningstillgdngarna minskade medan vérdepappers-
och inléningsskulderna 6kade. Framfor allt i friga om
portfoljinvesteringar var 2008 ett mycket exceptionellt
ar; senast 1994 hade inflodet av kapital varit storre &n
utflodet. Det var frimst arbetspensionsanstalter och
investeringsfonder som minskade sina innehav i
utlandet, medan staten och andra kreditinstitut dn
banker dkade sina vardepappersskulder. Men samtidigt
okade staten ocksa sina innehav i utlandet.

Diagram 2. Kapitalfléden efter investeringstyp
1999-2008
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Kalla: Finlands Bank.

Arbetspensionsanstalternas innehav i utlandet
minskade for forsta gangen sedan 1996, da de borjade
kopa utldndska vérdepapper. Stillningsvardet
minskade till foljd av forséljning men huvudsakligen

pa grund av virdeminskningar. Statens nettoskuld

Suomen Pankki e Finlands Bank — Finansmarknads- och statistikavdelningen

Preliminér 6versikt 2008
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(utlindska skulder — utléndska tillgangar) 6kade med
ca 5 miljarder euro, framst till f6ljd av minskade
inléningstillgangar i utlandet.

De icke-finansiella foretagens nettoskuld mer dn
halverades fran 2007 i takt med fallande
marknadsvéarden for finldndska borsbolag.

Diagram 3. Finlands utlandska nettostallning
efter sektor 1999-2008
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Kalla: Finlands Bank.

Tabell 1. Utlandska tillgangar och skulder 2008 efter investeringstyp

I friga om direktinvesteringar vinde utvecklingen
2008, da de for forsta gdngen pa sex ar resulterade i ett
nettoutflode av kapital till utlandet.

Nettostallningen mot utlandet var vid slutet av
2008 néra nog i balans, dvs. de utldndska tillgdngarna
och skulderna var nésta lika stora, ocksa exklusive
aktier och andra dgarandelar.

Diagram 4. Finlands utldndska nettostallning
(tillgangar — skulder) 1985-2008
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Kallor: Finlands Bank och Statistikcentralen.

Mn euro
Kurs- och

Stallning Nettoflode| vardeférandringar Stallning
31.12.2007 2008 2008 31.12.2008
Direkti nvesteringar1 16 076 3979 -895 19 161
| utlandet 78672 1112 2 507 82 292
| Finland 62 596 -2 867 3402 63 131
Portfé')ljinvesteringar2 -83 971 -4 939 46 198 -42 712
Tillgangar 173916 -2 001 -41 099 130 816
Skulder 257 887 2938 -87 297 173 528
Ovriga investeringar2 10 529 -5 466 3 546 8 609
Tillgangar 84 426 6 089 3317 93 832
Skulder 73897 11 555 -229 85 223
Finansiella derivat® 1561 -1 587 986 961
Valutareserv 5695 192 107 5994

? Tillgangar — skulder.
Kalla: Finlands Bank.

! Direktinvesteringar i utlandet — direktinvesteringar i Finland.

6 Prelimindr 6versikt e 2008
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2 Bytesbalans

Overskottet i bytesbalansen halverades
2008, framst beroende pa minskad
varuhandel och utvecklingen i
faktorinkomster. Handelsbalansen
forsvagades under hela aret, med
undantag for nigra minader, och visade
vid slutet av aret ett 6verskott som var en
tredjedel mindre an 2007. Underskottet i
faktorinkomsterna fortsatte att 6ka och
blev 1 miljard euro storre dn 2007.

2.1 Bytesbalansen i korthet

Bytesbalansen gav 2008 ett 6verskott pa 3,8 miljarder
euro, mot 7,5 miljarder euro aret innan. Bytesbalansen
har under de senaste 15 aren visat dverskott och senast
i mitten pa 1990-talet legat pa 2008 &rs niva.
Overskottet minskade till f6ljd av handelsbalansen och

faktorinkomsterna som visade ett rejélt underskott.

Tabell 2. Bytesbalans 2004-2008

Mn euro
2004 2005 2006 2007 2008
Bytesbalans Netto 9969 5697 7554 7455 3789
Varor Netto 10245 7698 9133 8746 6192
Inkomster| 49125 52661 61697 65780 65605
Utgifter 38880 44963 52564 57033 59412
Tjanster Netto 490 -583 -877 720 778
Inkomster| 12212 13666 13945 17017 16707
Utgifter 11722 14249 14822 16297 15929
Faktorinkomster  Netto 142 -245 640 -626  -1623
Inkomster| 10560 11580 14620 17251 15193
Utgifter 10418 11825 13979 17877 16816
Lépande Netto -908 -1173 -1343 -1386 -1559
transfereringar Inkomster| 1598 1609 1551 1614 1614
Utgifter 2506 2781 2893 3000 3173

Kalla: Finlands Bank.

Diagram 5. Bytesbalans 1985-2008
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Kalla: Finlands Bank.
I utrikeshandeln med varor var exportvérdet néstan
oforandrat fran 2007 medan importen 6kade med

4 %." 1 procent av bytesbalansen har handeln med
tjénster varit ritt stabil under de senaste aren. For 2008
gav tjanstebalansen ett 6verskott pa 0,8 miljarder euro.

Faktorinkomsterna frén utlandet 6kade under de
senaste fyra dren med drygt 40 %. Men utflodet av
utldndska faktorinkomster intjénade i Finland dkade
annu mer, med drygt 60 %. Faktorinkomsterna bestar
frémst av 16ner och avkastning pé kapital, sdsom
rantor och utdelningar.

De I6pande transfereringarna visade endast en liten
forandring 2008. De gav ett underskott pa 1,6
miljarder euro, vilket var 200 miljoner euro mer &n
aret innan. I den offentliga sektorn gav
transfereringarna ett underskott pa 2,0 miljarder euro

och i1 dvriga sektorer ett dverskott pa 0,4 miljarder

! Uppgifterna om varuhandeln i betalningsbalansstatistiken skiljer
sig fran Tullstyrelsens utrikeshandelsstatistik pa grund av
korrigeringarna for frakt och forsékring. Fran importen, som
redovisas till cif-varde i Tullstyrelsens utrikeshandelsstatistik,
avrdknas utléndska fraktares och forsikringsgivares andel, som
omfors till transport- och forsékringskostnader. For 2008 omférdes

4,9 % till transportkostnader och 0,2 % till forsékringskostnader.

Suomen Pankki e Finlands Bank — Finansmarknads- och statistikavdelningen
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euro. Transfereringarna till Finland uppgick till 1,6
miljarder euro och frén Finland till 3,2 miljarder euro.
En stor del av transfereringarna bestar av betalningar
mellan Finland och EU.

Diagram 6. Férhallandet mellan inkomster och
utgifter i bytesbalansen 1999-2008
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Kalla: Finlands Bank.

2.2 Varor, tjanster och

kapitalavkastning

Varuexporten minskade nagot 2008 efter att ha 6kat
under tidigare &r. Den stdrsta orsaken till den svaga
utvecklingen var exportraset i november—december. 1
november minskade exporten med néra 20 % och i
december med drygt 15 % fran motsvarande véirden
aret innan. Under november—december utraderades
Okningen pa 1,7 miljarder euro frén januari—oktober.
Inte heller varuimporten visade samma tillvaxttakt
som dret innan men fortsatte dnda att 6ka. Under forsta
halvaret 6kade importen till stor del pa grund av
rdoljepriset, som steg med drygt 40 %. I oktober foll
oljepriset till nivan aret innan med den pafoljd att
importvardet slutade 6ka. Precis som varuexporten
visade ocksa importen ett ras i november—december. I
november minskade importen med 13 % och i
december med 15 % fran motsvarande virden éret
innan. I januari—oktober 6kade importen med 3,7
miljarder euro men minskade i november—december

med 1,3 miljarder euro.

Diagram 7. Varuhandelsvarde 1999-2008,
arlig procentuell férandring
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Kallor: Finlands Bank och Tullstyrelsen.

Diagram 8. Varuhandel manadsvis 2007-2008
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Kallor: Finlands Bank och Tullstyrelsen.

Tjanstebalansen gav 2008 ett dverskott pa 0,8
miljarder euro. Fordndringen frén aret innan var liten.
Inkomsterna minskade med néstan 2 % och utgifterna
med drygt 2 % frdn 2007.

Transporttjdnsterna har genererat underskott sedan
1980-talet. Ar 2008 var underskottet nira 1,7 miljarder
euro, vilket var 7 % mindre &n ett ar tidigare. Exporten
av transporttjanster uppgick till 2,4 miljarder euro och
importen till 4,1 miljarder euro. Transporter enligt
betalningsbalansterminologin bestar av sjotrafik,
flygtrafik och annan trafik inklusive frakt- och

forsikringskostnader.’

% Se fotnot 1.

Preliminér 6versikt e 2008
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Diagram 9. Tjanstebalans: export och import
1999-2008
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Kallor: Finlands Bank och Statistikcentralen.

Inkomsterna fran utldndskt resande i Finland 6kade
mer én utgifterna for finldndarnas resor i utlandet
2008. Inkomsterna uppgick till 2,1 miljarder euro,
vilket var drygt 3 % mer 4n &ret innan. Utgifterna
uppgick till 3 miljarder euro, vilket var ca 2 % mer dn
aret innan.

Ovriga tjinster genererade 2008 inkomster for 12,2
miljarder euro, vilket var ca 3 % mindre &n 2007.
Utgifterna minskade med nistan 4 % fran aret innan.
Inflodet av 6vriga tjdnster uppgick till 8,9 miljarder
euro.

Over 80 % av inkomsterna frén dvriga tjanster
genereras av Ovriga foretagstjanster och IT-tjanster.
Ovriga foretagstjinster bestar bl.a. av agenturhandel
och relaterade tjanster, operationell leasing och interna
tjanster i internationella koncerner. Over 90 % av
utgifterna for dvriga tjénster géller 6vriga
foretagstjanster, IT-tjénster, royalty och licenser.

Faktorinkomsterna genererade 2008 ett underskott
pa 1,6 miljarder euro, vilket var ca 1 miljard euro mer
an aret innan. Utdelningarna fran portfoljinvesteringar
i utlandet minskade med 28 % fran 2007.
Rénteinkomsterna minskade inte fullt s mycket: 2008
utgjorde de 3,7 miljarder euro, vilket var knappt 4 %

mindre an ett ar tidigare.

Diagram 10. Rantor och utdelningar pa
portfoljinvesteringar 1999-2008

Md euro

Inkomster
Utgifter

SCedbbdbonsom

'
-

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

[CUtlandska investeringar i Finland: rantor
mUtlandska investeringar i Finland: utdelningar
EFinlandska investeringar i utlandet: rantor
WFinlandska investeringar i utlandet: utdelningar
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Kalla: Finlands Bank.
Pé utlandska portfoljinvesteringar i Finland var
utflddet i rantor och utdelningar 2008 sammanlagt 8,2
miljarder euro. Utdelningarna till utlandet utgjorde 3,9
miljarder euro, vilket var nédstan 7 % mer dn 2007.
Rénteutgifterna ddremot 6kade bara med 1 % och

uppgick till 4,3 miljarder euro.

Suomen Pankki e Finlands Bank — Finansmarknads- och statistikavdelningen
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Nettoutflodet av kapital i direkt-
investeringar uppgick 2008 till 4 miljarder
euro. I utlindska foretag investerades 1,1
miljarder euro, medan utliindska
investerare tog hem 2,9 miljarder euro.

Diagram 11. Direktinvesteringar:
nettokapitalfléden 1999-2008
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Kalla: Finlands Bank.
Ar 2008 tog utlindska investerare hem
direktinvesteringskapital till ett nettobelopp av 2,9
miljarder euro. Det innebar dock inte att utlindska
foretag i nagon storre grad skulle ha borjat dra sig
tillbaka fran sina investeringar i Finland. Utflodet av
kapital forklaras av omstruktureringar i ett fatal
utléndska koncerner som avvecklade sina
direktinvesteringar via finldndska dotterforetag i andra
utldndska dotterforetag. I den icke-finansiella sektorn
gav dérigenom béade direktinvesteringar i Finland och
direktinvesteringar i utlandet ett minskat kapitalflode.
Exklusive omstruktureringarna férde utlandska
investerare in kapital i finldindska foretag men i klart
mindre utstrackning &n aret innan, da inflodet var

9 miljarder euro. Under 2008 forekom inga stora
foretagsforvarv som skulle ha okat inflodet av kapital i

samma grad som 2007.

3 Direktinvesteringar

Finldndska direktinvesteringar i utlandet gav ett
utfléde pé 1,1 miljarder euro. Exklusive
omstruktureringarna skulle kapitalflodet ha varit nagot
storre dn under 2007, dé utflodet uppgick till 5,6
miljarder euro. Flodena av eget och dvrigt kapital var
stora och med motsatta riktningar. Investeringar i eget
kapital gjordes for 11,7 miljarder euro medan
investeringarna i frimmande kapital minskade med
10,6 miljarder euro. Stora foretagsforvérv i utlandet
finansierades med lan fran utlandska koncernforetag
och lan till utlindska koncernforetag konverterades till
egetkapitalinstrument.

Diagram 12. Direktinvesteringar i utlandet
1999-2008: fldden efter kapitaltyp

20 Md euro

y B

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
B Eget kapital @ Ovrigt kapital
Kalla: Finlands Bank.

Den koncerninterna finansieringen mellan utléndska
och finldndska enheter i internationella koncerner
speglas i flodena av eget och frimmande kapital.
Framfor allt sedan 2000-talets borjan har Gvrigt kapital
fran direktinvesteringarna i utlandet tagits hem i stor
skala nér kapital kanaliserats till Finland via
koncerninterna utlandska finansbolag. Under 2008
okade flodet av ovrigt kapital till Finland som aldrig

forr.

10  Preliminir versikt » 2008
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Diagram 13. Nettokapitalflode i direktinvesteringar

(investeringar i utlandet — investeringar i Finland) Diagram 14. Direktinvesteringstiligangar
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Kélla: Finlands Bank.
Kallor: Finlands Bank och Statistikcentralen.

E 1 ttoeffekt direktinvesteri i
flanalys av fietloctiekien av difekiivesieringama i Vid slutet av 2008 uppgick virdet av de utlindska

Finland och direktinvesteringarna i utlandet visar ett
g direktinvesteringstillgdngarna i Finland till 63

tflode av kapital alltifrdn 1970-talets slut fram till
Hitode av Kaplial afftiiran atets stut fram i miljarder euro och virdet av de finldndska

2001. De finlédndska direktinvesteri i utlandet
¢ Hiflandska direktinvestelingarha T utiande direktinvesteringstillgdngarna i utlandet till 82

oversteg de utldndska direktinvesteringarna i Finland.

Under 2002-2007 var forhallandet det motsatta.

miljarder euro. I procent av BNP utgjorde de 34 %

respektive 44 %.

Utldndska investerare investerade kapital i Finland via . .
Alltsedan slutet av 1990-talet har avkastningen fran

stora foretagsforvérv, och som investeringsobjekt blev o ) . e
direktinvesteringarna i utlandet varit hogre dn den

tjansteforetagen allt populirare. Aven om finlindska ) . i o
avkastning utldndska investerare fatt pa sina

foretag fortsatte att expandera i utlandet var utflodet . . . L ) .
direktinvesteringar i Finland. Avkastningen pa

enom direktinvesteringar i utlandet andé mindre &n L : ) ) ) )
& & direktinvesteringar har ddrigenom for sin del bidragit

inflodet. Direktfi ieri fran finldndsk
ftodet, DITEKHnansieringen fral finandska till overskottet i bytesbalansen. Effekten pa

derforetag till utlindska dotterforetag har minskat
foderioretag T tHandska dotierioretag fat minska bytesbalansen 2008 beréknas till ca 1,2 miljarder euro.
och finansieringen handhas allt oftare av koncernernas
utldndska finanscenter och andra utléndska
koncernforetag, vilket inte speglas i Finlands

direktinvesteringsstatistik. Under 2009 vénde

utvecklingen igen i ett nettoutflode av kapital.
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4 Portfoljinvesteringar

Gransoverskridande portfolj-
investeringar3 borjade minska under 2008.
Investeringarna i utlandet uppgick till 131
miljarder euro och utlandets investeringar
i Finland till 174 miljarder euro.
Minskningen berodde till stor del pa
sjunkande marknadsvirden men ocksa pa
markant minskade kapitalfloden sedan
2007.

4.1 Finlandska

portfoljinvesteringar i

utlandet

Portfoljinvesteringarna i utlandet minskade med en
fjardedel. Den uppétgéende trenden vinde och vid
slutet av 2008 uppgick investeringarna till 131
miljarder euro (diagram 15). Nettoutflddet av kapital
blev negativt med 2,0 miljarder euro, dvs. mer kapital
togs hem till Finland &n vad som investerades i
utlandet. Kapitalflodet vinde framfor allt mot slutet av
aret.

Raset pa de internationella vardepappers-
marknaderna 2008 speglades i portfoljinvesteringarna.
Stockarna minskade framst pa grund av sjunkande
marknadsvérdena snarare &n till f61jd av forséiljning
(tabell 3). Aktieinnehaven halverades fran slutet av

2007 och uppgick till 16,5 miljarder euro.

* Virdepapperen har statistikforts virdepapper for virdepapper fran
och med stdllningen 31.12.2008. Siffrorna for 2008 dr darfor inte
fullt jimforbara med statistiken for dren innan. I ruta 1 beskrivs

statistikomlaggningen nirmare.

Diagram 15. Portfoljinvesteringar i utlandet
1999-2008

180 Md euro Md euro 18
160 15
140 12
120 1 9
100 | 6
80 3
60 {0
40 -3
20 -6

0 -9

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

mm Aktier, stallningsvarde (vanster skala

== Rantebarande vardepapper, stéllningsvarde (vanster skala)
—Aktier, nettoflode (hdger skala)

- - Réntebarande vardepapper, nettoflode (hdger skala)

Kalla: Finlands Bank.

Over hilften av portfoljinvesteringarna i utlandet
bestér av obligationer. Obligationsinnehaven var
nistan ofordndrade frén aret innan och uppgick till 80
miljarder euro, nér framfor allt pensionsanstalterna
okade sina innehav av rantebdrande virdepapper. Nar
vardet pa investeringarna sjonk avyttrade
arbetspensionsanstalterna till f61jd av solvenskraven
framst sina utlindska aktier, och deras samlade
innehav minskade med 28 % till 50 miljarder euro
(diagram 16). Av de pensionsmedel som var
investerade i utlandet bestod 10 % av aktier, 34 % av
fondandelar, 53 % av obligationer och 2 % av

penningmarknadsinstrument.

Diagram 16. Sektorférdelade finlandska
portfoljinvesteringar i utlandet 1999-2008

200 Mdeuro

180
160
140
120
100
80
60
40
20
0

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

O Investeringsfonder

O Foérsakringsforetag

B Ovriga sektorer®

B Arbetspensionsanstalter och &vrig socialférsakring

*Qvriga sektorer: staten, kommuner, monetéra finansinstitut, icke-finansiella
foretag, hushall och hushallens ideella organisationer.

Kélla: Finlands Bank.
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Tabell 3. Portféljinvesteringar efter investeringstyp 2008

Mn euro
Kurs- och Rantor och
Stallning Nettofloden vardeférandringar |Stallning utdelningar
31.12.2007 2008 2008 31.12.2008 2008
Finlandska investeringar i
utlandet
Aktier 41 355 -5 095 -19728 16 532 875
Fondandelar 41 744 -745 -12012 28 986 338
Obligationer 85 333 5438 -9890 80 881 3 563
Penningmarknadsinstrument 5 484 -1 598 532 4417 130
Totalt 173 916 -2 001 -41 099 130 816 4 908
Utldandska investeringar i Finland
Aktier och fondandelar 156 177 -1 181 -83714 71283 3935
Obligationer 83 543 1562 -3883 81222 3817
Penningmarknadsinstrument 18 167 2 557 300 21023 465
Totalt 257 887 2 938 -87 297 173 528 8218

Kalla: Finlands Bank.

Vid slutet av 2008 stod arbetspensionsanstalterna for storsta delen av andelar i fonder registrerade i

38 % av de finléndska vérdepapperstillgdngarna i Luxemburg, Sverige och Irland.

utlandet. Bankerna och forsékringsforetagen dkade Diagram 17. Landférdelade finléndska

daremot nagot sin relativa andel av utlandsinnehaven portféljinvesteringar i utlandet 31.12.2008

genom framfor allt nya investeringar i obligationer.

Sverige

. o1 . . . ° Tyskland

Till f61jd av sjunkande marknadsvirden foll hushéllens Féik:r;e

utlindska virdepappersinnehav till 3,8 miljarder euro. S‘°'b”‘a“3‘§:

Den geografiska fordelningen av Irland

Luxemburg

utlandsinvesteringarna fordndrades inte naimnvart fran Nederlénderna

Spanien

2007. Finldndarna investerade mest i svenska, tyska Caymandarna
och franska vardepapper (diagram 17). Innehaven av 0 2 4 6 8 10 12 14 16 18 20 22
B Aktier B Fondandelar Md euro

B Obligationer
Kalla: Finlands Bank.

svenska obligationer uppgick till 10,9 miljarder euro. O Penningmarknadsinstrument

De storsta obligationsinnehaven hade finldndarna i

Tyskland (14,7 miljarder euro) och Frankrike (12,3 4.2 Utlandska
miljarder euro), da investeringarna i dessa lander po rtfo |j investerin gar i
framst var inriktade pa statspapper. .

pa SHEDAPD Finland

Aktieinvesteringarna pa 2,2 miljarder euro i

Storbritannien bestod framst av aktier emitterade av

foretagssektorn. Hushéllens fondandelar bestod till Utlandska investerare dgde vid slutet av 2008

finldndska vérdepapper till ett marknadsvirde av 174

13
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miljarder euro. Aktieinnehavet halverades till 71,3 hade utflodet av réntor historiskt sett alltid varit storre
miljarder euro, medan innehavet av rdntebérande an inflodet, men pa 2000-talet sjonk den implicita
véardepapper uppgick till 102,2 miljarder euro och lag | réntan till samma niva som den forvéntade

pa nédstan samma nivd som aret innan. Nér aktierna foll | avkastningen pa rantebirande investeringar

i viarde okade de rantebdrande vardepapperens andel (diagram 19). Det forklaras delvis av fokuseringen pa
av Finlands vérdepappersskulder till utlandet fran kortare 16ptider och mindre riskfyllda emittenter under
40 % vid slutet av 2007 till ca 60 % (diagram 18). de senaste aren.
Diagram 18. Portfdljinvesteringar i Finland Diagram 19. Implicita rantor i procent av
1999-2008 utestaende belopp 1996—2008
300 [Mdeuro deuro 45 g %
250 7 —
200 6
150 = [
4 ™ —
100 N
3
50 2
0 1
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 0
mm Aktier, stéllningsvarde (vanster skala) . 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
= Rantebarande vardepapper, stéllningsvarde (vanster skala)
—Aktier, nettoflode (hdger skala) R ) —Rantor fran utlandet i procent av tillgangarna
- -Réntebarande vardepapper, nettofléde (hdger skala) Réntor till utlandet i procent av skulderna

Kélla: Finlands Bank. Kalla: Finlands Bank.

Portfoljinvesteringar resulterade i ett nettoinflode pa Aven om portfoljinvesteringarna minskade 2008

2,9 miljarder euro, dvs. utldndska investerare kopte uppgick de sammanriknat med finansiella

mer finlédndska vérdepapper dn vad de tog hem kapital. | derivatkontrakt som slutits med utlindska motparter

Aktieinvesteringarna gav upphov till ett nettoutflode och pé utldndska derivatborser till samma niva som
av kapital, medan réntebdrande vardepapper 2007 (diagram 20). Volymerna av finansiella derivat
genererade ett inflode. Penningmarknadsskulden har okat ar for ar. Virdet pa tillgangar och skulder mot

Okade till 21,0 miljarder euro, d& framfor allt handeln | utlandet i derivatinstrument uppgick vid slutet av 2008
med MFI-certifikat och statsskuldvéxlar resulterade i till 93,2 miljarder euro respektive 93,0 miljarder euro,

ett inflode av kapital. Ddremot minskade det och nettovirdet saledes till 0,3 miljarder euro.

utestdende beloppet av rantebdrande vérdepapper Diagram 20. Portféljinvesteringar och finansiella

utgivna av icke-finansiella foretag med 10 %, nér derivat 2002-2008

utlandet tog hem kapital fran langfristiga virdepapper, 300 Mdeuro

och foretagens virdepappersskulder uppgick vid slutet 200
av 2008 till 12,5 miljarder euro. Néstan hilften av 100
0
Finlands vardepappersskuld mot utlandet &r statsskuld.

[

-100 H H H
Avkastningen pa de finldndska 200 —
portfoljinvesteringarna i utlandet minskade till 4,9 2300

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
B Portfoljinvesteringar, tillgangar @ Portfoljinvesteringar, skulder
B Finansiella derivat, tillgangar B Finansiella derivat, skulder
Kalla: Finlands Bank.

miljarder euro, medan avkastningen pé de utlindska
portfoljinvesteringarna i Finland 6kade till 8,2

miljarder euro. I forhallande till frimmande kapital

14 Preliminér oversikt e 2008 Finansmarknads- och statistikavdelningen — Suomen Pankki e Finlands Bank
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Ruta 1. Nya statistikmetoder for portfoljinvesteringar

Metoderna for insamling och sammanstillning av betalningsbalansstatistik. Genom harmoniseringen av
statistik for betalningsbalansen och utlandsstéllningen | metoderna for statistikforing av portféljinvesteringar i
andrades vid arsskiftet. I stéllet for den insamling av betalningsbalansen for euroldnderna vill ECB hoja
aggregerade data som tillimpats sedan borjan av 1990- | kvaliteten pa statistiken. Ett annat syfte dr att géra
talet har statistik nu borjat samlas in vérdepapper for statistiken mer flexibel for dndringar. Med detaljerade
véardepapper. Killorna dr desamma som tidigare (bl.a. | basuppgifter pd ISIN-niva i kombination med det
institutionella investerare, kontoférande institut och heltickande vérdepappersregistret gar det att reagera
emittenter av viardepapper), men uppgiftslimnarna snabbt pa olika slags statistikbehov vid utformningen
behdver inte langre dela in statistiken efter instrument, | av centralbankspolitik. Det tredje syftet var att minska
land eller sektor. I stéllet rapporterar de alla sina uppgiftslimnarnas rapporteringsborda. Aven om den
innehav virdepapper for vardepapper efter ISIN-koden | méngd information som ska rapporteras okar, ar
(ISIN = International Securities Identification Number, | rapportering vardepapper for vardepapper dnda mycket
ISO-standard 6166). enklare och billigare for uppgiftslamnarna &n

I det nya systemet klassificeras och aggregeras aggregerad rapportering, som i de flesta fall kréver en
statistiken av centralbanken. Ett viktigt hjdlpmedel &r | hel del berdkningar, klassificeringar och kontroller.
den centrala vardepappersdatabas Den nya statistikmetoden orsakar endast mycket

(virdepappersregister) som byggts upp av Europeiska | sma fordndringar i Finlands utlandsstéllning och bryter

centralbanken (ECB) med klassifikations- och inte de viktigaste tidsserierna. I instrument-, sektor-
marknadsinformation dver néstan alla vérdepapper eller landfordelad statistik forekommer dédremot sma
som handlas pa olika héll i virlden. Med hjdlp av klassifikationsbyten.

véardepappersregistret berikar Finlands Bank de Denna nya metod for insamling av

uppgifter som samlats in virdepapper for virdepapper | virdepappersstatistik géller fran och med 2009 alla
och delar upp investeringarna pé instrument, ldnder uppgiftsldmnare for betalningsbalansen, utom

och sektorer. I samband med statistikomldggningen monetédra finansinstitut (MFI). Fér MFI infors
slutade banken ocksa samla in uppgifter om fléden och | motsvarande system 2010 i samband med andra
avkastning. De rdknas och aggregeras hadanefter andringar som géller insamlingen av

utifran berikade vardepappersdata. balansriakningsstatistik.

Statistikmetoderna har &ndrats med anledning av

bestdmmelserna i ECB:s riktlinjer for

Suomen Pankki e Finlands Bank — Finansmarknads- och statistikavdelningen Preliminér dversikt 2008 15
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Bilaga 1. Diagram

Diagram 21. Bytesbalans och handelsbalans
1960-2008

12 | procent av BNP

-8

1960 1970 1980 1990 2000
mBytesbalans —Handelsbalans

Kallor: Finlands Bank och Statistikcentralen.

Diagram 22. Tio storsta landers procentuella
andel av Finlands varuexportvarde
2007 och 2008
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Kéllor: Finlands Bank och Tullstyrelsen.

Diagram 23. Inflode av resevaluta fran utlandet
2004-2008
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Kallor: Finlands Bank och Statistikcentralen.

Diagram 24. Utfléde av resevaluta till utlandet
2004-2008
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Kallor: Finlands Bank och Statistikcentralen.

Diagram 25. Export- och importprisindex
1999-2008
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Kalla: Statistikcentralen.

Diagram 26. Sektorférdelade kapitalfléden
1999-2008

20 Md euro _ (+ utfléde, — inflode)
15
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mmMonetara finansinstitut inkl. Finlands Bank

Dicke-finansiella foretag och hushall

IStat och kommun

= Arbetspensionsanstalter och 6vriga finansiella féretag (exkl. monetéra finansinstitut)
—Bytesbalans

Kalla: Finlands Bank.
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Diagram 27. Direktinvesteringstillgangar
1999, 2003 och 2008 efter kapitaltyp
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Kalla: Finlands Bank.

Diagram 28. Direktinvesteringar 1999-2008:
avkastning

Md euro
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1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
BAvkastning pa utlandska investeringar i Finland
EAvkastning pa finlandska investeringar i utlandet
—Avkastning pa investeringar i bytesbalansen, netto

Kalla: Finlands Bank.

Diagram 29. Portféljinvesteringar i utlandet
efter sektor: stallning 31.12.2008

130 md euro
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anstalter och
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. 38 %
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:
Kalla; Finlands Bank. 16%

Diagram 30. Portfdljinvesteringar i Finland efter
sektor: utestdende rantebarande vardepapper
31.12.2008
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Kélla: Finlands Bank.

Diagram 31. Portféljinvesteringar: aktier och
fondandelar, stockar och utdelningar 1999-2008
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—Finlandska investeringar i utlandet, utdelningar (vénster skala)
—Utlandska investeringar i Finland, utdelningar (vanster skala)

Kalla: Finlands Bank.

Diagram 32. Portféljinvesteringar: rantebarande
vardepapper, stockar och rantor 1999-2008
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—Finlandska investeringar i utlandet, réntor (vanster skala)
—Utlandska investeringar i Finland, réntor (vanster skala)

Kélla: Finlands Bank.
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